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TUFE, Diinya Gida Fiyatlarindaki Gerilemenin Gecikmeli Etkileriyle Sert Diistii. Kiiresel
Yavaslama Deflasyonu Tetikleyebilir.

TUIK'in son acikladigi enflasyon verilerine gore, Mayis [FEN=INSZe LI DEGISIM

ayinda TUFE, bir dnceki aya gére %0.21 azalirken, bir -
onceki yilin ayni ayina gore ise %8.28 artti. 12 ayhk |, | @ 4
ortalama fiyat artisi ise %8.68 dizeyinde gerceklesti. Ayni P
dénemde UFE, bir 6nceki aya gére %0.53, bir énceki yilin | 12 1
ayni ayina gore %8.06, 12 aylk ortalamalara goére ise |10 -
%10.57 artis gostermistir. Yeni sezona bagli olarak %8
yukselen giyim ve ayakkabi fiyatlarina karsin, gida ve
ulastirma fiyatlarinda o6nemli disus tiketici fiyatlarinin 6 1
gerilemesini saglamistir. TUFE’de %26 ile en vyiiksek
agirhga sahip olan gida fiyatlari, dinya gida fiyatlarindaki
gerilemenin gecikmeli etkilerinin devam etmesiyle Mayis
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ayinda %2.4 ile sert bir disiis yasamistir. TUFE'de %16.7’lik i f :‘E' f ig 2 i i § i i E
payla ikinci 6nemli kalem olan ulastirma fiyatlarindaki aylik SEs¥TE L8332 8

gerileme ise %1.36 diizeyinde gergeklesmistir. Uretici | Kaynak:TUKK
fiyatlarindaki gelismeleri inceledigimizde; UFE'de %17’ser agiriga sahip olan tarim sektéri ile gida
drtinleri ve icecek imalati sektéru fiyatlari, aylik bazda sirasiyla %3.65 ve %0.98 oraninda artmistir.
UFE’deki bu artisin, kiiresel gida fiyatlarindaki gegcici yiikselislerden kaynaklanmasi sebebiyle, trend
kazanmasini beklememekteyiz. Nitekim Diinya gida fiyatlari endeksi, Mart ayinda goézlenen artisin
ardindan Nisan ayinda tekrar dislse gecgmistir. Gida fiyatlarindaki bu dusus trendinin yani sira,
kirresel yavaslamanin petrol basta olmak tzere diger emtia fiyatlar Gzerinde yarattigi baski ve MB’nin
siki politikalari, enflasyonu dizginleyerek hedeflere yaklastirabilecektir. (OVP’de 2012 yili enflasyon
hedefi %5.2 olup, MB yil sonu enflasyonunun %6.5 dizeyinde gerceklesebilecegdini belirtmistir.)

DUNYA GIDA FiYATLARI ENDEKSI Diinya gida fiyatlar, kisa bir toparlanmanin ardindan

220 - tekrar diigtise gecti.

200 Dinya Gida Fiyatlari Endeksi, 2012 Nisan ayinda bir énceki
yihin ayni dénemine goére %6.3 gerilemistir. Gida fiyatlari
endeksindeki gerilemenin devam edip etmemesi, kiresel ve
ulusal boyuttaki enflasyon egiliminin en 6nemli belirleyicisi
olmaya devam edecektir. Diger yandan, petrol fiyatlarindaki
140 1 gerileme, kiresel tarim fiyatlarindaki disise katki
saglayacak etmenler arasindadir.
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Londra Brent petrolii son sekiz ayin en diigiigiinde.
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Kiresel ekonomik yavaglamanin Avrupa’nin ardindan Cin ve
Kaynak: FAO ABD’de de talebi dusirmesi, petrol fiyatlarinda son 1.5 yillik
yukselis egilimini sona erdiren boyutta bir gerilemeye yol acti.
Petrol fiyatlarindaki gerilemenin, kiresel talep distsin devam etmesiyle birlikte diger emtialara da
yansimasi beklenebilir. Buna bagl olarak kiresel olgekte deflasyonist etkiler gdzlenebilecektir.
Tarkiye’de ise kuresel yavaslamanin yaninda MB’nin cari agik ve enflasyona karsi aldigi siki
politikalarinin dengeleyici etkisi, enflasyonda hedeflenen araliga dogru bir diizeltme saglayabilecektir.
Ancak, bu dengelenme bir yandan enflasyonist baskiyi azaltirken, diger yandan, bitge gelirlerini zora
sokacagindan bu suregte MB'nin adimlari daha da énem kazanmaktadir.
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NEEEEETYSE | Gida fiyatlanindaki  gerilemeyle TUFE ve “Temel

12 - Enflasyon” farki azaldi.

TUFE ile MB'nin para politikasi kararlarinda sikca
bagvurdugu temel enflasyon gdstergelerinden | Endeksix
arasindaki fark, Ekim 2011’de alinan parasal sikilastirma
politikalari ve ddviz midahaleleri sonrasinda 0’dan yaklasik
3 puana kadar acimistir. Son alti ayda ortalama artis hizi
" |ENDEKSI cekirdek enflasyonda %8, TUFE ’de ise %10.5 diizeyinde
olusmustur. Siki para politikalarinin da katkisiyla dengelenen
| ig-dis talep ve gida fiyatlarindaki gerileme TUFE ve gekirdek

________ ggogoyYgy enflasyon farkini asagi gekti. Oniimiizdeki dénemde gekirdek
2225 | enflasyondaki hafif asagi egimin devam etmesini
Kaynak: TUIK beklemekteyiz.

—— TUFE

Tiirkiye, segilmig iilkeler arasinda enflasyon artiginda

ikinci sirada. b ® son

10

Secilmis Ulkelerin son agiklanan enflasyon verileri dikkate
alinarak, bir énceki yilin ayni ayina gore en yiksek enflasyon | @
artis1 1.90 puan ile Gliney Afrika gergeklesti. Bunu 1.11 puan | s {4
ile Tarkiye izledi. Yilllk bazda enflasyonu en hizli disen 4
Ulkelerin basinda 6 puan ile Rusya ve 1.90 puan ile Cin
gelmektedir. AB Bdlgesindeki enflasyon disusu ise 0.20 puan
dizeyinde gergeklesmistir. Secilmis Ulkeler arasinda; AB,
ABD ve BRIC llkelerinde go6zlenen enflasyon disisi
ekonomik yavaslamanin etkilerini de ortaya koymaktadir.
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Kaynak: Trading Economics

Mayis ayinda yeni sezon sebebiyle artan giyim ve ayakkabi talebine karsin, Dlnya gida fiyatlarindaki
dususiin gecikmeli etkileri ve gerileyen ulastirma fiyatlari, tiiketici fiyat artislarini dizginledi. Uretici
fiyatlarindaki artista ise tarim ve gida fiyatlarindaki gecici ylkselisler etkili oldu. OKFRAM olarak,
onUimizdeki aylarda, dinya gida fiyatlari endeksindeki gerilemenin devam etmesi, kiresel
yavaslamanin petrol fiyatlari basta olmak Uzere girdi fiyatlarini asadi ¢cekmeye baslamasi ve MB’nin
siki para politikalarini surdirecek olmasina baglh olarak, enflasyonist baskilarin azalmasini
beklemekteyiz.

* TUFE I: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii icecekler, tiitin Griinleri ve altin harig.
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