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Azalan Maliyet Baskisi TUFE’yi Asag Gekti

Kasim ayinda bir 6nceki aya gore tiiketici fiyatlari

%0.38, uretici fiyatlar ise %1.66 artmistir. Tlketici
fiyatlarindaki bu artis, giyim ve ayakkabidaki yeni
sezon talebinden kaynaklanmistir. Uretici
fiyatlarindaki artista ise elektrik ve gaz fiyatlarindaki
keskin yukselis etkili olmustur. Yillk bazda fiyat
artislarina baktigimizda ise; tiketici tarafinda %6.37,
uretici tarafinda  %3.60’ik  bir artis  gobze
carpmaktadir. TUketici fiyat artisindaki yillik bazdaki
yavaslama; azalan talep ve dunya gida fiyatlarindaki
dususin gecikmeli etkilerinden kaynaklanmistir.
Tuketici enflasyonundaki alt kalemlerdeki degisim
yilik bazda incelendiginde; en ylUksek oranli artig
%16.44 agirhda sahip olan konut fiyatlarinda %11
diizeyinde gergeklesmistir. Uretici fiyatlari ise;
toplamda %70.8 paya sahip olan imalat sanayi
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fiyatlarinin sadece %1.64 artisi ile diguk bir ivme sergilemistir. Fiyat endekslerinin 12 ayhk
ortalamalara gore analizi mevsimsel etkilerin ayiklanmasini sagladigindan, genel trendi
okumada daha saglikli sonuclar vermektedir. 12 aylik ortalamalara goére tiketici fiyatlari
%9.26, Uretici fiyatlari ise %6.98 dizeyinde gergeklesmistir. Kiresel yavaglamaya bagli

olarak UFE’deki gerileme egiliminin devam ettigi, maliyet baskisinin giderek azaldigi

gorilmektedir. (OVP’de 2012 yili enflasyon hedefi %5.2 olup, MB yil sonu enflasyon tahmini

ise %7.4 dizeyindedir.)

Cekirdek enflasyon son bir yilin en diisugiinde.

W TUFE ile MB’nin para politikasi kararlarinda sikca
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12 - basvurdugu temel

enflasyon gostergelerinden
Endeksi+ arasindaki fark, Kasim ayinda 0.64 puan
olup, Mayis ayindan bu yana gergeklesen en diguk
seviyededir. Son 12 aylik ortalama TUFE-I Endeksi
farki ise 1.87°dir. Son 12 ayda ortalama artis hizi
cekirdek enflasyonda %7.42, TUFE ’'de ise %9.29
dizeyinde olugsmustur.

Maliyet ve talep yonlu

* TUFE I: Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii iecekler, tiitiin Griinleri ve altin harig.

gelismelerin etkisiyle temel enflasyon gostergeleri
asagi yonlu egilimini sirdtirmektedir.
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Gida Fiyatlan indeksi son 2.5 yilin en diisiigiinden
yukselige gegti.

Dinya Gida Fiyatlari indeksi, son 12 ayda %6'in
Uzerinde deger kaybetmistir. Haziran ayinda 134 ile
son 2.5 yilin en dislUk seviyesini goren endeks,
kiresel 6lcekte olumsuz hava kosullarina bagh olarak
hafif bir yikselis yasayarak Ekim ayini 142.7 degeri ile
tamamlamistir. Dinya gida fiyatlarindaki degigimlerin
yurticinde enflasyona yansimasi yaklasik 4 ay
gecikmeli olarak gergeklesmektedir. Bu veri 1s1§inda,
gida fiyatlarinda goézlenen gerilemenin enflasyona
olan yansimasinin tamamlandigi sdylenebilir.

Kuresel yavaslama enflasyonu asagi cekti... En
Tirkiye’de...

DUNYA GIDA FiYATLARI INDEKSI
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gOzlenmektedir. Enflasyon hizi yavaslayan ulkeler
arasinda -3.80 puan ile Cin, -3.12 puan ile Turkiye,
-2.10 puan ile Portekiz ve -1.52 puan ile Brezilya
dikkati cekmektedir.

Kasim ayinda, T_L'_JFE’de giyim ve ayakkabi
fiyatlarindaki artig, UFE’de ise enerji fiyatlarindaki
yukselis etkili olmustur. Yillik bazda ise toplam talep

ve maliyet baskisinin azalmasiyla tuketici fiyatlan ve temel enflasyon gostergeleri dusus
egilimini korumustur. Uzun vadeli ortalamalara bakildiginda; yilbasindan bu yana uretici
fiyatlarinin yavaglama egilimine girdigi; tuketici fiyatlarindaki artigin ise gug¢ kaybettigi
g6zlenmektedir. Kisa vadede kamu zamlari enflasyon Uzerinde risk olusturmaya devam etse
de kiresel talepteki yavaslamanin emtia fiyatlarini agsagi gekmeye devam edecek olmasi ve
ic talepteki yavaslama, enflasyonda orta vadede asagi yonli hareketi mimkin kilmaktadir.
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