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AB Amaci

AB Bankacilik Krizi 1931 Almanya
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Euro birligi sonuclari

Ortak Para Birimi Almanya icin Alman Mark’ina
oranla daha ucuz bir para birimi

Guney Avrupa ulkelerine degerli kur ve dusuk
kredi riski olusturdu.

Almanya “ihracata yonelik biyime”

Diger Ulkeler “kredi genislemesi”

Sonug varlik balonu

Sonug:

Kredi baylimesi
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Sonuc: AB’de Global Dengesizlik
Cari Acik

Almanya 3.8
Avusturya 1.7
Portekiz -8.9
Hollanda 5.6
ispanya -5.8
italya -1.3
irlanda -2.1
Yunanistar -8.5

Yapisal Sorunlar
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: AB’de Birim Ucretler
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Dizayn Problemi

* Almanya’nin emek piyasasinda sagladigi
esnkeklik ve verimlik sonucu buytume
gerceklesiyor.

* Makro soklarin AB’ye asmiterik gelmesinin
etkileri olustu.

* Yunanistan kamu, ispanya 6zel sektor
boclanmasi.

e AB Bliyimesi birlik 6ncesi donemde toplamda
daha iyi degil.

AMB Operasyonu Neden Calismadi
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AMB Operasyonu Faydasiz

Dec Feb Total asa%

Metherlands -3 -3 -1%
Germany 34 26 61 12%
Ireland 4 -2 2 0%
Italy 58 75 133 26%
Spain 55 144 199 39%
Portugal 4] 9 9 2%
Greece 3 3 1%
Austria 8 B 14 3%
Finland 2 1 4 1%
France 29 46 76 15%
Belgium 4 4 7 1%
Total 194 310 504 100%
Owur Estimate 191 314 505 100%
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Ispanya Borg Yapisi

for explanation. EquityDDI S
Enter all values and hit <Go», <Pg Dn> for all maturities
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Blyume Oranlari Strduruilebilir Degil

10y sovereign yields minus nominal trend growth
{real poterntial growith + 5Y inflation expecialions)

i

Italy
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3 France T
Cermany With yvields as on 19 Mar.
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Sources Haver Analytics, consensus expectations (for long-tenm inflation
expectations), Barclays Research

AB C6ziim Onerileri

* Almanya enflasyon yaratip Ucretleri artirmak
* cevre Ulkeler verimlilik artiracak.
¢ Onerilerin etkinligi
— Almanya’da Ucret artirrminin rekabet kaybi nedeni ile
etkisi (sadece %40 ihracati diger AB’ye)

— Bunun yaratacagi ek verimlilik ve gb¢ sonucu
Ucretlerin tekrar inmesi

— Enflasyonun ve diger AB Ulkelerine yayilmasi

— Diger ulkelerin Ucret artirimi ve gog tekrar artan
verimlilik!
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Turkiye Ekonomisi

* temel bilanco:
— Kamu +
— Bankacilik+
— Dig Ticaret +-

Kamu Finansmani
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Kamu Borg YukU
Public Sector Gross Debt Stock (EU Defined, % of GDP)
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Turkiye CDS leri ispanya ve Portugal

for explanation. CurncyCDS

o) Actions -~ M) View - CDS Sector Graph : Price View
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Turk Bankacilik Kesimi
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Bankacilik SYR ve Karllik

{%6) 2010 2011

SYR 19 16.5

ROE 201 15.5

Toplam Varlhiklar/GSYIH 91.2 99.2

NPL Oranlari
Toplam Btk Orani % Toplam Batk Oran %

2005 12357 16 01% 17034 1304 1.7%
N6 22162 47 02% 21.205 1669 19%
2007 30823 192 06% 2,167 1719 6.7%
2008 37445 450 12% 3411 2368 11%
009 4254 869 20% 35714 4159 116%
010 57.2% 730 13% 823 3709 86%
2011 09,504 618 09% 53928 3383 6%
Mart 2012 7019 610 0% 549 359 64%
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Bankacilik Kredi Temerrutleri: NPL
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Bankacilik riskler

* Tuketici kredilerindeki NPL varlik satisi nedeni
ile gorindiginden ylksek.

* ihtiyac kredilerindeki risk yiiksek.
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TCMB, Para Politikasi ve Makro Riskler

27

TCMB Politika Faizi, Faiz Koridoru ve
Ortalama Fonlama Faizi
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Kredi bluyumesi ve krizler

Boom = Crisis = Cradit-to-GOF
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Dis ticaret ve Cari Acik

31

EL

Cari islemler Dengesi
(Mevsimsellilkten Anndiriimig, Milyar ABD Dolari)

6000

-8000

Saymalic TOMD.

—Cari Denge e (211 Denge {Enerfl Hari)

1*

t]a|a] s
2011

wl ¢ & 1
2010

olx) wl ]2 |4

2007 2003

1|)|z
pocec] 2012

* Dak-jubat ortalamas.
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Net lhracatin Biiyiimeye Katkisi
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AB ye ihracat

e 2011 %48
* 2012 Nisan %37
* Risk global daralma devamlilik 6nemli

AB Ekonomisi:

Mali Birlik ve genelde kolay ¢oziimler yok.

Hem AMB hem mali 6nlem sart.

20.06.2012
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AB ve Diinya Ekonomisi

= Danny Quah LSE, 2011

=1970'de Avrupa ekonomileri diinyanin toplam milli gelirinin
%28'ini Gretirken bu oran 1990'da %24'e,

=2010'da %19'a, 2030'da %11'e 2050'de ise %7'ye dlsecegini
ongodrmektedir.

=2050'de Asya ekonomileri diinya Uretiminin %49'una
ulasacak olmasidir.

= AB krizi Turkiye ekonomisinin uzun dénem vizyonunu tekrar
degerlendirmesiigin sart gortiniiyor.

Tiirkiye Ekonomisi

Cari acik ve enflasyon sorunu sinirlaniyor.

Temel risk blylime

. Risk olursa Para Politikasi ve Maliye Politikasi
devreye girebilir

Dis ticareti AB disina yaymaya devam etmek
Finansmani da AB disina yaymak (Japonya, vb)
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uyume orani

Turkiye b

——Turkey

« Other Emerging countries
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