
20.06.2012

1

Finans Merkezi Projesi 
Kapsamında Finansal Piyasalar 
İşlemleri, Yeni Ürün ve Hizmetler

Aydın SEYMAN
Başkan Yardımcısı
13 Haziran 2012



20.06.2012

2

3

STOCK MARKET
Total 103 Members

Clearing&Settlement T+2

İMKB PİYASALARI

BONDS & BILLS MARKET FOREIGN SECURITIES MARKET
EMERGING COMPANIES MARKET

Total 103 Members
Clearing&Settlement T+2

National Market
(242 co.s)

Second National Market (37
co.s)

Watch List Companies 
Market (11 co.s)

Collective Products Market

Outright Purchases and Sales 
Market

Total 130 Members
89 Brokerage Houses, 41 Banks
Clearing&Settlement T+0….T+90

Repo/Reverse Repo Market
Total 94 Members

54 Brokerage Houses, 40 Banks
Clearing&Settlement T+0….T+7

Offering Market for Qualified 
Investors 

Total 130 Members
89 Brokerage Houses, 41 Banks
Clearing&Settlement T+0….T+7

International Bonds Market
Total 130 Members

89 Brokerage Houses, 41 Banks
Clearing&Settlement T+3….T+15

Repo Market for Specified 
Securities 

Total 59 Members
32 Brokerage Houses, 27 Banks
Clearing&Settlement T+0….T+7
Interbank Repo/Reverse Repo 

Market
Total 40 Members

40 Banks
Clearing&Settlement T+0….T+7

HİSSE SENETLERİ PİYASASI
101 Üye

Takas ve Saklama T+2
TAHVİL VE BONO PİYASASI YABANCI MENKUL KIYMETLER 

PİYASASI

GELİŞEN İŞLETMELER PİYASASI
(6 şirket)
101 Üye

Takas ve SaklamaT+2

Ulusal Pazar
(238 şirket)

İkinci Ulusal Pazar
(68 şirket)

Gözaltı Pazarı
(11 şirket)

Kurumsal Ürünler Pazarı

Kesin Alım-Satım Pazarı
125 Üye

85 Aracı Kurum, 40 Banka
Takas ve SaklamaT+0….T+90

Repo/Ters Repo Pazarı
91 Üye

52 Aracı Kurum, 39 Banka
Takas ve SaklamaT+0….T+7

Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı
125 Üye

85 Aracı Kurum, 40 Banka
Takas ve SaklamaT+0….T+7

Uluslararası Tahvil Pazarı
125 Üye

85 Aracı Kurum, 40 Banka
Takas ve SaklamaT+3….T+15

Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı
60 Üye

33 Aracı Kurum, 27 Banka
Takas ve SaklamaT+0….T+7

Bankalararası Repo/Ters Repo Pazarı
39 Üye

39 Banka
Takas ve SaklamaT+0….T+7

BYF Pazarı (16 BYF) Varant Pazarı
(192 kontrat)

MKYO, GMYO, Girişim 
Sermayesi (53 şirket)

Ayrıca, 2012 yılında açılan Serbest 
İşlem Platformu’nda 3 şirket işlem 
görmektedir.

Toplam 376 Şirket ve 101 Aracı Kuruluş

13.06.2012

İşlem Görebilecek Menkul Kıymetler

* 2012 yılı verileri 05.06.2012 tarihi itibarıyladır.
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

182 178 203
182 181 193 224 286

398 426 442
2 3

4

4

11
55

109

TBP'de İşlem Görebilecek Menkul Kıymet Adedi
Kamu Menkul Kıymetleri Özel Sektör Menkul Kıymetleri
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İMKB Piyasaları Günlük Ortalama İşlem Hacmi
(Milyar ABD Doları)

5

Kaynak: İMKB
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İMKB Piyasa Değerinin Gelişimi
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Dönem GSYH
(Milyon TL)

İMKB Toplam PD 
(Milyon TL)

PD/GSYH 
(%)

2003 454.781  96.073    21,1

2004 559.033    132.556    23,7

2005 648.932    218.318    33,6

2006 758.391    230.038    30,3

2007 843.178    335.948  39,8

2008 950.534    182.025  19,2

2009 952.559    350.761    36,8

2010 1.103.750    472.553    42,8

2011 1.294.893 381.152 29,4

• Ülkemizde 2003 ile 2012 Mayıs tarihleri arasında GSYH yaklaşık 2,8 kat, İMKB piyasa 
değeri (PD) ise yaklaşık 4,5 kat artmıştır. İMKB’de işlem gören şirket sayısı ise 285’den 
376’e yükselmiştir. PD/GSYH oranı %21’den %30’lara yükselmiştir.

• 2023 yılına kadar GSYH'nin 3 kat artması beklenmektedir. Buna paralel olarak 
hedefimiz, İMKB’nin piyasa değerinin GSYH’ye oranını %30’lardan %80’lere 
yükseltmektir.

•12 Haziran 2012 tarihi itibarıyla toplam piyasa değeri 423.991 milyon TL’dir.

13.06.2012
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İMKB’nin Rolü - Ekonomiye Kazandırılan Fonlar

7

1986-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2012/5

779

6.584 7.473

10.264

19.814

9.204

606

3.202
5.686

4.204

23.812

15.292

Halka Arz ve Bedelli Sermaye Artırımı Nakit Temettü

Toplam 54,1 Milyar ABD $ Toplam 52,8 Milyar ABD $
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Gelişmiş / Gelişmekte Olan Piyasalar ve İMKB
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(05/01/2007=100)

Kaynak: Bloomberg
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Dünya Borsalarında Piyasa Değeri/GSYH 

9

Ülkeler 2010 2011(*)
Malezya 1.72 1.60
İngiltere 1.61 1.32
Şili 1.68 1.11
Kanada 1.38 1.09
Lüksemburg 1.83 1.07
Amerika 1.19 1.04
Filipinler 0.79 0.76
Tayland 0.87 0.79
Japonya 0.70 0.60
İsrail 1.05 0.64
İrlanda 0.29 0.49
Peru 0.67 0.49
Endonezya 0.51 0.47
Meksika 0.44 0.34
Almanya 0.44 0.33
Sri Lanka 0.40 0.33
TÜRKİYE 0.42 0.26
Polonya 0.41 0.26
Mısır 0.39 0.21
Avusturya 0.33 0.20
Macaristan 0.21 0.13
Macaristan 0.21 0.13
Arjantin 0.17 0.10
Yunanistan 0.22 0.11
Hindistan 1.00 -
İspanya 0.83
Kolombiya 0.72 -

Kaynak: IMF, WFE, SPK
* GSYH rakamları IMF tahminidir.

2011 yılında, İMKB’nin PD/GSYH oranı  %26 iken, bu oran 
Malezya’da %160, İngiltere’de %132 ve Şili’de %111 olarak 
gerçekleşmiştir.

13.06.2012

Dünya Borsaları ve İMKB – 2012 Yılı: Hisse Senetleri Piyasası
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Kaynak: WFE
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Dünya Borsaları ve İMKB – 2012 Yılı: Tahvil ve Bono Piyasası
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Dünyada Tahvil ve Bono Piyasaları İşlem Hacimleri
2012/3 (Milyon ABD$) (TBP İşlem Hacmine göre İMKB 8. Sıradadır)
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Sermaye Piyasalarındaki Gelişmeler
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Kar 
odaklı; 

82%

Kar 
odaklı 

olmayan; 
18%

WFE üye  borsaların  hukuki yapıları, 2010

Yıl Satın Alan Hedef  Kurum Durum

2011 TMX Group Bermuda SE Tamamlandı

2011 Osaka SE/Tokyo SE Tokyo SE/Osaka SE Beklemede

2011 BATS Global Markets Chi-X Europe Ltd. Tamamlandı

2011 Deutsche Börse NYSE Euronext Beklemede

2011 LSE Group TMX Group İptal edildi

2011 MICEX RTS Tamamlandı

2010 SGX ASX İptal edildi

2009 LSE Group Turquoise Tamamlandı

Son dönemde sermaye piyasalarına satın almalar ve birleşmeler yön 
vermektedir. 
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5% 3%14% 8% 6%

kotasyon gelirleri

diğer

finansal gelirler

hizmet gelirleri

işlem gelirleri

hisse 49%

tahvil; 2%

türev; 45%

diğer; 4%

İşlem gelirleri dağılımı, ürün bazlı  2010 Borsalardaki Gelir Dağılımı
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Halka Arz Çalışmalarımız

13

Halka arzlar devam ediyor:

 2012 yılında bugüne kadar hisse 
senetleri halka arz edilen şirket sayısı 
(GİP Dahil) 1616’dir. 

 Bir şirket ise GİP’ten II. Ulusal Pazar’a 
geçmiştir.

 Bu halka arzlar sonucunda ekonomiye 
ve şirketlere sağlanan kaynak tutarı 376 376 
Milyon TL’dir.Milyon TL’dir.

 Gelişen İşletmeler Piyasasına ilgi 
artmaktadır: 2012’de 6 yeni şirket6 yeni şirket..
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 Borçlanma araçları ihracında büyük artış: İlk 5 ayda 
19,8 19,8 Milyar TL tutarında Milyar TL tutarında 86 ihraç86 ihraç..

13.06.2012

Yatırımcı Seferberliği

1421.05.2012
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İMKB – Hedefleri

15

Şirketleşme

Yeni SPK 
ve TTK

Teknolojik 
Altyapı

Yatay ve 
Dikey 

Entegrasyon
Halka Arz

Ürün 
Çeşitliliği

Bölgesel ve 
Küresel 

İşbirlikleri

Halka Arz 
Seferberliği

Yatırımcı 
Seferberliği

Hedeflerimiz

•1000 Şirket

•Piyasa Değeri / GSYH ≥ 
%80

•İstanbul Finans Merkezi

13.06.2012

Türk Sermaye Piyasası – Kurumsal Yatırımcılar (2011)

16

Menkul 
Kıymet 
Yatırım 
Fonları
66%

Emeklilik 
Yatırım 
Fonları
18%

Yabancı 
Yatırım 
Fonları

6%

Menkul 
Kıymet 
Yatırım 

Ortaklıkları
3%

Gayrimenkul 
Yatırım 

Ortaklıkları
3%

Girişim 
Sermayesi 

Yatırım 
Ortaklıkları

0% Portföy 
Yönetim 
Şirketleri

4%

Portföy Değerine Göre

Şirket/Fon Sayısına Göre

13.06.2012

Menkul 
Kıymet 
Yatırım 
Fonları
27%

Emeklilik 
Yatırım 
Fonları
12%

Yabancı 
Yatırım 
Fonları

0%

Menkul 
Kıymet 
Yatırım 

Ortaklıkları
1%

Gayrimenkul 
Yatırım 

Ortaklıkları
17%

Girişim 
Sermayesi 

Yatırım 
Ortaklıkları

0%

Portföy 
Yönetim 
Şirketleri

43%

Kaynak: SPK

Kaynak: SPK



20.06.2012

9

Türk Sermaye Piyasası – Menkul Kıymet Stokları

17

Kaynak: SPK (Ocak 2012)

25.05.2012 tarihli Merkez Bankası efektif satış 
kuru kullanılmıştır.

Özel 
Sektör
22%

Kamu 
Sektörü

78%

Hisse Senedi
48.456
84,5%

Tahvil
2.544
4,4%

Finansman 
Bonosu

87
0,2%

VDMK
348
0,6%

Banka 
Bonosu
5.767
10,1%

Varant
111
0,2%

Devlet Tahvili
201,894
100%

Özel Sektör Menkul Kıymetleri (Milyon ABD Doları)

Kamu Sektörü Menkul Kıymetleri (Milyon ABD Doları)
13.06. 2012

Türk Finans Sektörü Aktif Büyüklük Dağılımı
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Kaynak: BDDK

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2007 2008 2009 2010 2011/09

83% 85% 85% 84% 86%

3% 3% 3% 3% 3%
14% 12% 12% 13% 11%

Bankalar Sigorta Şirketleri Sermaye Piyasası Kurumları
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Yurt İçi Yerleşiklerin Yatırım Araçları Tercihleri

19

Kaynak: BDDK
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Yurt Dışı Yerleşiklerin Yatırım Araçları Tercihleri
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Kaynak: BDDK
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GSYH Gelişimi

21
Kaynak: TÜİK; Orta Vadeli Ekonomik Program 2012-2014, Ekim 2011

GSYH Büyüme Oranı Tahminleri (%)GSYH Büyüme Oranları (Yıllık Ortalama, %)

Kişi Başına GSYH (ABD Doları) Kişi Başına GSYH Tahminleri (ABD Doları)

13.06.2012

Uluslarararası Borsalarda Gelişmeler

22

•Küresel kriz ve Avro 
bölgesindeki sorunlar 
nedeniyle hacim ve likiditenin 
azalması 

•Gelişmekte olan ülke 
borsalarında sürdürülebilirlik 
problemi 

•Aktif yatırımcıların çıkışı
•Borsaların halka arzı 

•Kriz sonrasında piyasaların 
artan düzenleme ve denetimi 

•Yüksek frekanslı işlemler ve 
açığa satış işlemlerinin artan 
gözetimi

•Ürünlerin stnadardizasyonu 
ve organize piyasalarda işlem 
görmesi 

•Borsalarda konsolidasyon 
dalgası 

•MTF ve OTC piyasalardan 
kaynaklanan rekabet

•İleri teknoloji ve hizmet 
kalitesi talebi, gelir 
kalemlerinde çeşitlendirme

•Hong Kong ve Singapore gibi 
yeni finans merkezlerinin ön 
plana çıkışı

•Düşük maliyetli ve vergi 
avantajı sunan ürünlere olan 
talep (BYF’ler gibi) 

•Elektronik ticaret talebi 
•Sınırlar ötesi ve 
çeşitlendirilmiş varlık türlerine 
dayalı yatırım yapabilme 
talebi

•Alternatif likidite olanaklarına 
talep

•Müşteriler arasında 
konsolidasyon 

Müşteriler Rekabet

YatırımcılarDüzenlemeler

13.06.2012
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Borsalar Arası Bağlantı

23

Merkez 
Borsa

1. Borsa

2. Borsa

3. Borsa

4. Borsa

n adet farklı borsa aralarında ayrı 
ayrı network kurmak istediklerinde 
n*[n-1] / 2 adet bağlantı 
oluşturmaları gerekmektedir

Bu borsalardan birinin merkez 
olarak belirlenmesi durumunda 
sadece n-1 bağlantı yeterli olacak 
ve büyük maliyet avantajı 
sağlanacaktır

2 . Borsa5. Borsa

3 . Borsa4 . Borsa

1. Borsa

13.06.2012

Bölgesel Merkez Olarak İstanbul Borsası

24

İstanbul 
Borsası

Güçlü 
Makroekonomik 

Temeller

Gelişmekte Olan 
Borsalar 

Arasında Lider 
Konum

Ürün 
Çeşitlendirmesi 

Yoluyla 
Sağlanabilecek 

Büyüme 
Olanakları

Teknolojik 
Avantajlar

Coğrafi Avantaj

Uluslararası 
Piyasalarla 

Entegrasyon

13.06.2012
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• Hem piyasa hem de kamu perspektifine sahip olan İMKB 
İFM projesini geliştirmede hem gerekli tecrübeye hem de 
gerekli araçlara sahiptir. 

• İMKB Türk sermaye piyasasında teknoloji sağlayıcısı 
olarak öne çıkmaktadır. 

• Yeni piyasalar ve yeni ürünler sunmaktadır.

• Bölgesinin lideri olarak İMKB, İstanbul'u bir uluslararası 
finansal merkez olarak yapılandırmak için gerekli olan 
potansiyele sahiptir. 

• FEAS üyeleri ve FESE'ye üye Doğu Avrupa üyeleri 
arasında yüksek iş hacmi ve piyasa değeri ile öne 
çıkmaktadır.

25

İstanbul Finans Merkezi Projesi ve İMKB’nin Rolü

13.06.2012

İstanbul Finans Merkezi Projesi ve İMKB’nin Rolü

İstanbul Uluslararası Finans Merkezi 
– Karşılaştırmalı Üstünlükler: 

• Makroekonomik ve politik istikrar 
• Karşılaştırmalı üstünlüğün devamını 

sağlayan mali disiplin
İyi işleyen bir piyasa 
ekonomisi, sermayenin serbest dolaşımı 
(sermayenin dolaşımında hiçbir kısıtlama 
olmaması) 

• Hükümet desteği 
• Gerek özel sektörden gerekse kamu 

sektöründen her tür çıkar sahibinin ortak 
çabası/desteği 

• Coğrafi konum

Likidite Kaynak 
yaratma

Ürün 
çeşitlendirme

Yabancı 
yatırımcı ilgisi

Finans Merkezleri Borsalar 
Tarafından Biçimlendirilir

2613.06.2012
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• İstanbul has not traditionally been recognised as a financial hub instead, it had a reputation for 
historic and geographical gems such as the enchanting Bosporus, Blue Mosque, Topkapı
Palace, Grand Bazaar and Hagia Sophia.There are still fairly good reasons to buy into the fact that 
this will soon change. First, give the numbers a once over. There are 18 million people living in 
İstanbul and the median age of the country’s population is 29, which is amazingly young vis-à-vis its 
European counterparts. The city of İstanbul itself is the 36th largest economy in the world. A 
quarter of the total Turkish domestic output is produced in and almost half of the total exports and 
imports are conducted out of İstanbul. A total of 48 banks are active in Turkey, and all but a few are 
headquartered in this financial capital. İstanbul Ataturk Airport is the eighth busiest transfer hub in 
Europe. İstanbul was a 2010 European Capital of Culture, and it hosts more and more international 
gatherings every year. The overall country’s economic progress is what can only be termed as 
outstanding in light of the current world economy. Turkey, an advanced emerging economy as 
recently indicated by the FTSE Group, posted 8.9 and 8.5 percent GDP growth consecutively in 2010 
and 2011. Sovereign investments are a safe bet, whereas the debt to income ratio is below 40 
percent. Banks are profitable and sitting on cash. Capital adequacy has been off the scorecard for 
almost a decade. Turkey did a great job by not kicking the can in the post-2001 confusion in the 
markets. Instead, it took its homework seriously and cleaned up the bad assets undermining the 
balance sheets of the banks and set very high standards for the industry. The newly created 
Ministry of Economy is fully dedicated to foreign trade policy.(http://geminvest.net/istanbul-
international-financial-hub)

Sermaye piyasası kurum ve kuruluşları arasındaki işleyiş etkinliğini 
sağlayacak bir Teknoloji Şirketi kurulması

 Tek erişim noktası
• Borsalar arasında erişim noktası görevi görecek elektronik bir platform

 Türkiye’yi bölgesel merkez konumuna getirmek
• Bu platform aracılığıyla  Avrasya borsalarının dünyaya açılması

 Sermaye piyasası kurum ve kuruluşları arasında iletişim etkinliğini 
sağlayarak piyasaların toplam likiditesini arttırmak

• Azalan işlem maliyetleri
• Entegre risk yönetimi ve gözetim sistemi
• Takasbank nezdinde merkezi teminat yönetimi

 Sermaye ve ürün piyasalarının birbirlerini destekleyecek şekilde 
büyüyecekleri bir ortam yaratmak

28

İstanbul Finans Merkezi Projesi ve İMKB’nin Rolü

13.06.2012



20.06.2012

15

29

İMKB

VOB

İAB

ARACI 
KURULUŞLAR

ULUSLARARASI
BORSALAR

FEAS 
BORSALARI

ENERJİ

EMTİA

İstanbul Finans Merkezi Projesi ve İMKB’nin Rolü

13.06.2012

Uluslararası Piyasalarla Entegrasyon

30

Uluslararası organizasyonlarla işbirliği
 World Federation of Exchanges (WFE) 

 Federation of European Securities Exchanges (FESE) 

 Federation of Euro-Asian Stock Exchanges (FEAS)

 Organisation of the Islamic Cooperation (OIC) 

 The Islamic Financial Services Board

 International Islamic Financial Market

Uluslararası girişimlere verilen destek
 UN Global Compact (UNGC)

 UN Principles for Responsible Investment (UNPRI)

Uluslararası kuruluşlarda alınan görevler
 FEAS Başkanlığı

 WFE Yönetim Kurulu üyeliği

 FESE’ye tam üyelik

 OIC Üye Ülkeler Borsaları Forumu koordinatörlüğü

Bölgesel borsalara iştirak
 Bakü Borsası (5,26%)

 Kırgız Borsası (24,51%) 

 Sarayevo Borsası (4,99%) 

13.06.2012
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Yeni Pazarlar ve Ürün Çeşitlendirmesi

31

Yakın zamanda açılan piyasa ve pazarlar: 

• Kurumsal Ürünler Pazarı  (13.11.2009)
• Varantlar (13.08.2010)
• Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı              (17.12.2010)
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı        (17.12.2010)
• Gelişen İşletmeler Piyasası (04.02.2011)
• Bankalararası Repo-Ters Repo Pazarı    (07.01.2011)
• Gelişen İşletmeler Piyasası (04.02.2011)
• Temettü Endeksi (01.07.2011)

• İslam Konferansı Teşkilatı (OIC) Üyesi Ülkeler Menkul 
Kıymet Borsaları Ortak Endeksi (03.07.2012)

• Viyana, Kore, Japonya, Almanya ve Mısır Borsaları ile ortak endeks ve 
bazıları üzerine ETF oluşturma çalışmaları devam etmektedir.

13.06.2012

Hisse Senedi-Yatırımcı Kategorilerine Göre Hesap ve 
Yatırımcı Sayıları, Portföy Değerleri

Yatırımcı Kategorisi

Tanımlı 
Bakiyeli Hesap 

Sayısı

Tanımlı 
Bakiyeli 

Yatırımcı Sayısı Tanımlı Bakiyeli Hesap Portföy Değeri (TL)

Yerli/Fon 282 277 2.782.284.330

Yerli/Tüzel 4.045 3.111 17.213.355.580

Yerli/Gerçek 1.225.889 1.086.400 29.959.298.801

Yerli/Diğer 296 229 2.477.095.779

Yerli/Yatırım Ortaklığı 45 42 427.922.843

Yerli/Toplam 1.230.557 1.090.059 52.859.957.333

Yabancı/Fon 2.444 2.085 61.095.767.271

Yabancı/Tüzel 1.197 1.100 25.399.783.932

Yabancı/Gerçek 4.432 4.545 345.922.654

Yabancı/Diğer 2 2 9.049.059

Yabancı/Toplam 8.075 7.732 86.850.522.916

TOPLAM 1.238.632 1.097.791 139.710.480.248

Kaynak : MKK, Mayıs 2012
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İstanbul’un Finans Merkezi Olması Kapsamında 
Yürütülen Çalışmalar

• Hisse Senetleri Piyasası Büyük Emirler Pazarı

• Elektrik ve Ürün İhtisas  Piyasalarının Kurulması ile ilgili    
Çalışmalar

•Takasbank ile ortaklaşa çalışılan Fon Platformu

• Sukuk Pazarı

• Hisse Senedi Repo Piyasası

• Sertifika Pazarı (turbo ve iskontolu)
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